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En 2022, I'activité des TPE-PME est en ralentissement dans Ia
majorité des régions mais reste toutefois dynamigue.

L’activité aurait été la plus dynamique en Centre-Val de Loire, les TPE-
PME tablant sur une croissance de leur chiffre d’affaires de +8,1 %
(contre +5,7 % en moyenne nationale). En revanche, I'activité serait la
moins dynamique en Nouvelle-Aquitaine (+4,4 %) et en Normandie
(+4,6 %), et dans une moindre mesure dans les Pays de la Loire
(+5,0 %) ou le solde d’opinion est celui en plus fort recul sur un an (=19
points & +27, contre —8 points a +27 pour la moyenne nationale).
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Le ralentissement serait plus prononcé en Centre-Val de Loire, ou le
solde d’opinion perd 18 points sur un an a +6 (niveau régional le plus
faible). A l'inverse, I'indicateur s’inscrit en hausse en Normandie a +16
(+6 points sur un an).

la situation financiere s'est globalement détériorée et
linvestissement ralentit en 2022.

Les mesures publiques de soutien aux entreprises déployées pendant
la crise ont permis de contenir les difficultés de trésorerie des TPE-PME
de 'ensemble des régions. Par rapport a fin 2021, la situation se serait
globalement dégradée au 2nd semestre 2022, partant toutefois d’'un
niveau tres favorable. Celles de Centre-Val de Loire semblent toujours
les plus fragiles. A l'inverse, la situation financiére des TPE-PME des
Pays de la Loire reste plus solide. Dans ce contexte, les dépenses
d’'investissement sont en ralentissement, en particulier en lle-de-France,
ou seules un tiers des TPE-PME auraient investi (contre 47 % au
niveau national).

les TPE-PME de I'ensemble des régions sont meins
confiantes pour 2023.

L’indicateur prévisionnel d’activité pour 2023 est en baisse dans toutes
les régions, dans un contexte particulierement incertain (horizon de
résorption des difficultés d’approvisionnement, inflation, problématiques
énergétiques, etc.). Les TPE-PME franciliennes restent, comme

souvent, les plus optimistes (solde d’opinion a +14). Les embauches
sont également attendues en ralentissement.
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Perte de confiance en 2023

©000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000

BILAN 2022
L'activité et 'emploi restent dynamiques en 2022.
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L’activité des TPE-PME de la région est restée dynamique en 2022 malgré
un ralentissement. La croissance du chiffre d’affaires atteint +5,9 % (contre
+5,7 % au niveau national). Le solde d’opinion relatif au chiffre d’affaires perd 8
points sur un an a +31, s’établissant au-dessus du niveau national (+27).
L’indicateur relatif a I'emploi baisse de 2 points & +15, au-dessus de sa
moyenne de long terme (+8) et proche de la moyenne nationale (+14).

La trésorerie des TPE-PME se dégrade. Le solde d’opinion perd 12 points sur
un an a -7 mais reste supérieur a sa moyenne de long terme (-15) et dans une
moindre mesure a la moyenne nationale (-9).

L’investissement ralentit. L’indicateur relatif a I'évolution des montants
investis en 2022 diminue de 11 points sur un an pour s’établir a -3, soit
légérement en-dessous de sa moyenne de long terme (-1). 54 % des TPE-PME
auraient investi en 2022, une proportion en hausse sur un an (46 % en
novembre 2021) et au-dessus du niveau national (47 %).

EVOLUTION DU CHIFFRE D’AFFAIRES, DES EFFECTIFS, DE LA TRESORERIE
ET DE L’INVESTISSEMENT — REPONSES DE NOVEMBRE
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PERSPECTIVES 2023

Dégradation attendue de lactivité en 2023 en ligne
avec Ia moyenne nationale, I'emploi résisterait mieux.
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Les TPE-PME de la région sont moins optimistes pour 2023.
L’indicateur prévisionnel d’activité perd 22 points sur un an a +8, et se
retrouve en-dessous de sa moyenne de long terme (+16). Dans ce
contexte, le solde d’opinion sur I'évolution future des effectifs perd 15 points
a +19, mais reste au-dessus de sa moyenne de longue période (+14).

La trésorerie des TPE-PME devrait continuer a se dégrader les 6
prochains mois. Le solde d’opinion prévisionnel baisse de 15 points sur un
an a —-16, en-dessous de sa moyenne de long terme (-7).

L’investissement est attendu en ralentissement en 2023. 55 % des
TPE-PME comptent investir en 2023 (contre 57 % il y a un an). Le solde
prévisionnel sur I'évolution des montants investis perd 10 points a +8,
passant en-dessous de sa moyenne historique (+14).

+ EVOLUTION DU CHIFFRE D’AFFAIRES ET DES EFFECTIFS POUR
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Des perspectives d’'activité dégradées
pour 2023
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BILAN 2022
L'activité et les embauches restent dynamigues.
Ll'investissement ralentit nettement.
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L’activité des TPE-PME de la région reste dynamique en 2022. Le chiffre
d’affaires augmenterait de +5,1 % (aprés +7,3% en 2021, contre +5,7 % au
niveau national). Le solde d’opinion perd 10 points sur un an a +29, au-dessus
du niveau national (+27) et largement au-dessus de sa moyenne de long-terme
(+4). Le solde d’opinion sur I'emploi est stable sur un an a +15, nettement au-
dessus de sa moyenne historique (+3).

Les difficultés de trésorerie se sont accentuées au cours des 6 derniers
mois. Le solde d’opinion perd 9 points sur un an a —3, mais reste nettement au-
dessus de sa moyenne historique (-17) et de la moyenne nationale (-9).

Les dépenses d’investissement ralentissent nettement. 53 % des TPE-PME
ont investi en 2022 ou comptaient le faire d’ici la fin de I'année, une proportion
supérieure a la moyenne nationale (47 %) et en baisse sur un an (55 %).
L’indicateur relatif a I'’évolution des montants investis chute de 19 points et passe
en territoire négatif a -3, il se situe légérement au-dessus de sa moyenne
historique (—4).

+ EVOLUTION DU CHIFFRE D’AFFAIRES, DES EFFECTIFS, DE LA TRESORERIE

56 DE L’INVESTISSEMENT — REPONSES DE NOVEMBRE
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les TPE-PME sattendent a une activité en fort
ralentissement mais qui m'affecterait que modeérément
les embauches.

©0000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000

®@ecc0ccccccccce
®ecccccccccos

L’activité devrait fortement fléchir en 2023. L’indicateur prévisionnel
d’activité chute de 30 points sur un an, passant en territoire négatif a -2, le
niveau le plus bas toutes régions confondues (avec la Normandie). La
baisse d’activité attendue se répercuterait légérement sur les embauches
des TPE-PME. L’indicateur prévisionnel d’emploi perd 11 points en un an a
+15, un niveau proche de la moyenne nationale (+17) et au-dessus de sa
moyenne de long-terme (+8).

La situation de trésorerie se dégraderait nettement en 2023 : l'indicateur
prévisionnel sur I'évolution de la trésorerie des 6 prochains mois perd 19
points a —21, le solde le plus bas toutes régions confondues.

L’investissement serait plus résilient que P'activité en 2023. 60 % des
TPE-PME comptent investir en 2023, une proportion en légére hausse sur
un an (58 %), bien supérieure a la moyenne nationale (51 %). Le solde
relatif aux montants investis perd toutefois 14 points a +10.

+ EVOLUTION DU CHIFFRE D’AFFAIRES ET DES EFFECTIFS POUR
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Apres un fort rehond en 2021, une perte
de vitesse en 2022 et 2023
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BILAN 2022
L'activité reste hien orientée malgré un ralentissement.
L'investissement se tasse.
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L’activité reste dynamique en 2022, malgré un ralentissement. Le chiffre
d’affaires est en hausse de +5,6 % (aprés +8,5% en 2021). L'indicateur d’activité
diminue de 16 points sur un an a +29, au-dessus du niveau national (+27), et celui
sur I'emploi perd 4 points a +13, proche de la moyenne nationale (+14).

La trésorerie des TPE-PME sur les 6 derniers mois est jugée moins aisée
qu’un an auparavant. Le solde d’opinion recule de 6 points sur un an a -9,
identique a la moyenne nationale. L'indicateur reste néanmoins nettement au-
dessus de sa moyenne historique (-18).

Les dépenses d’investissement se tassent en 2022. L’indicateur relatif aux
montants investis enregistre une baisse de 9 points sur un an a +1, restant un peu
supérieur a sa moyenne de longue période (-2). 54 % des TPE-PME prévoient
d’investir, une proportion quasiment stable sur un an, supérieure a la moyenne
toutes régions confondues (47 %) et identique a la moyenne de long terme de la
région.

« EVOLUTION DU CHIFFRE D’AFIfAIRES, DES EFFECTIFS, DE LA TRESORERIE

ET DE L’ INVESTISSEMENT — REPONSES DE NOVEMBRE
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Comme dans les autres régions, un net fléchissement de
l'activité est attendu en 2023 mais les embauches
résisteraient.
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Les TPE-PME de la région s’attendent & un fort ralentissement de leur
activité en 2023. L’indicateur prévisionnel d’'activité baisse de 22 points & +2,
bien en-dessous de sa moyenne historique (+16). L’indicateur prévisionnel
d’emploi est en repli (-7 points sur un an a +17) mais reste au-dessus du
solde moyen de long-terme (+13) et est identique au solde national.

Les difficultés de trésorerie devraient s’accentuer. L'indicateur sur
I'évolution de la trésorerie des 6 prochains mois chute de 13 points & —17, bien
en-dessous de sa moyenne de long terme (-4).

Les TPE-PME prévoient un ralentissement de leurs investissements en
2023. 56 % d’entre elles comptent investir en 2023 (contre 61 % il y a un an
pour 2022). Le solde prévisionnel sur I'évolution des montants investis perd 9
points a +7, en-dessous de sa moyenne historique.

« EVOLUTION DU CHIFFRE D’AFFAIRES ET DES EFFECTIFS POUR
L’ANNEE SUIVANTE
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Activité plus dynamique gque la moyenne en
2022 mais perspectives degradées pour 2023
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BILAN 2022

Malgré une nette dégradation de Ia situation
financiere, l'activite des TPE-PME de la région reste au
heau fixe, tandis que embauches se tassent. :
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En 2022, la croissance de l'activité des TPE-PME du Centre-Val de Loire
est la plus élevée toutes régions confondues : le chiffre d’affaires a
augmenté de +8,1% en moyenne (contre +5,7 % au niveau national). Le solde
d’opinion relatif a I'’évolution du chiffre d’affaires augmente de 1 point sur un an a
+35, le plus haut niveau toutes régions confondues. A linverse, les intentions
d’embauche sont nettement freinées: le solde d’opinion sur I'emploi est en
baisse de 18 points sur un an a +6, le niveau le plus bas toutes régions
confondues et légérement au-dessus de sa moyenne de long terme (+5).
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Les TPE-PME du Centre-Val de Loire font partie de celles qui rencontrent
le plus de difficultés de trésorerie ces 6 derniers mois. Le solde d’opinion
diminue de 18 points sur un an a -19, un niveau qui rejoint sa moyenne
historique.

L’investissement ralentit un peu : 45 % d’entre elles pensent engager des
investissements, une proportion inférieure a la moyenne nationale (47 %). Les
dépenses allouées seraient un peu moins dynamiques (-3 points sur un an a 0).

+ EVOLUTION DU CHIFFRE D’AFFAIRES, DES EFFECTIFS, DE LA TRESORERIE
ET DE L’INVESTISSEMENT — REPONSES DE NOVEMBRE
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PERSPECTIVES 2023
Les TPE-PME de Ia région sont plus pessimistes que la
moyenne pour 2023. Les perspectives d'emploi sont les
moins hien orientées de 'Hexagone.

Les TPE-PME de la région sont pessimistes pour 2023. L’indicateur
prévisionnel d’'activité est celui qui se dégrade le plus nettement toutes
régions confondues (—32 points sur un an a +1). Celui relatif a 'emploi recule
aussi fortement (-27 points sur un an a +4, niveau le plus bas toutes
régions confondues) et se retrouve nettement sous lindicateur national
(+17). Les deux indicateurs se retrouvent sous leur niveau de long terme.
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Latrésorerie devrait continuer a se détériorer : le solde d’opinion pour les
6 prochains mois baisse de 14 points a —20, soit nettement en-dessous de
sa moyenne de long terme (-8).

Un ralentissement net de I'investissement est attendu en 2023. 46 %
des TPE-PME comptent investir en 2023 (contre 59 % il y a un an pour
2022), un niveau inférieur a la moyenne nationale (51 %). Le solde
prévisionnel sur les dépenses d’investissement perd 22 points a +1, le plus
bas niveau historique.

+ EVOLUTION DU CHIFFRE D’AFFAIRES ET DES EFFECTIFS POUR
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Des TPE-PME solides en 2022 mais peu
confiantes pour 2023
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PERSPECTIVES 2023
Malgré des perspectives d'activité en haisse, les
embauches résisteraient en 2023.
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BILAN 2022
l’ ctlwte et linvestissement des TPE-PME sont plutot

.
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L’activité des TPE-PME de la région Grand-Est reste solide en 2022. La
croissance attendue du chiffre d’affaires est de +6,0 %, au-dessus de la moyenne
nationale (+5,7 %). Le solde d’opinion sur l'activité diminue de 9 points sur un an a
+27, identigue a lindicateur national. Les embauches ont été un peu moins
dynamiques : le solde d’opinion perd 3 points sur un an a +11 (contre +14 au niveau
national), au-dessus de sa moyenne de long terme (+3).
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Les TPE-PME de la région sont pessimistes pour 2023. Le solde
prévisionnel d’activité chute de 27 points a +3, en-dessous de sa
moyenne de long terme (+9) et de la moyenne nationale (+6).
Cependant, le solde prévisionnel d’emploi atteint +17 (=6 points sur un
an) et reste au-dessus de sa moyenne de long-terme (+8) et est
identique a la moyenne nationale.

Le solde d’opinion sur la trésorerie récente connait une dégradation mais
reste confortable. Il perd 8 points sur un an a -6, restant nettement au-dessus de
sa moyenne de long terme (—18).

Le situation de trésorerie ne devrait pas s’améliorer en 2023 : le
solde d’opinion perd 10 points sur un an a —16, pour s’établir en-dessous
de sa moyenne de long terme (-10).
L’investissement se maintient en 2022. L'indicateur relatif aux montants investis
recule de 3 points sur un an a +1. Cependant, 53 % des TPE-PME ont investi ou
comptaient le faire d’ici la fin de 'année (en hausse sur un an), une proportion
supérieure a la moyenne nationale (47 %).
« EVOLUTION DU CHIFFRE D’AFFAIRES, DES EFFECTIFS, DE LA TRESORERIE

L’investissement se tasserait en 2023. 54 % TPE-PME comptent
investir en 2023 (contre 57 % il y a un an pour 2022). Le solde
prévisionnel sur les montants investis est en baisse de 9 points a +11,
identique au niveau national.
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Tassement de I'activité en 2022 et
nerspectives dégradeées pour 2023
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PERSPECTIVES 2023
Malgré une activité attendue en fléchissement, les
perspectives d'emploi restent relativement hien

BILAN 2022

L'activité des TPE-PME ralentit mais les embauches
accélerent. L'investissement se tasse.
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orientées.

En 2022, Pactivité des TPE-PME des Hauts-de-France est moins

dynamique que la moyenne nationale, aprés une année 2021 toutefois Les TPE-PME des Hauts-de-France sont peu confiantes concernant
plus allante. Le chiffre d’affaires est attendu en hausse de +5,1 % (contre les perspectives d’activité pour 2023. L’indicateur prévisionnel d’activité
5,7 % au niveau national), apres +7,6 % en 2021 (+7,0 % toutes régions chute de 26 points a +6, en-deca de sa moyenne historique (+10) et rejoint
confondues). L’indicateur d’activité perd 12 points sur un an a +23, le niveau la moyenne nationale. Le solde relatif a 'emploi perd 10 points a +19, mais
le plus bas de tous les territoires (comme I'lle-de-France). Cependant, les reste bien supérieur a sa moyenne de long terme (+8).

effectifs accélerent : le solde d’opinion augmente de 4 points sur un an a +15,

. . La dégradation de la trésorerie se poursuivrait les 6 prochains mois.
nettement au-dessus de sa moyenne historique (+2). g P P

Le solde d’opinion perd 16 points a =17, bien en-dessous de la moyenne
La trésorerie des TPE-PME des 6 derniers mois se dégrade mais historique (-12).
demeure a un niveau confortable. Le solde d’opinion perd 11 points sur un

”: . . . 0 i
an a -10 mais reste nettement au-dessus de sa moyenne historique (—-21). L'investissement serait quelque peu ralenti. 53 % des TPE-PME

comptent investir en 2023 et le solde prévisionnel des dépenses

L’investissement marque le pas. 44 % des TPE-PME prévoient d’'investir en d’investissement baisse de 9 points & +10.
2022 (contre 48 % il y a un an pour 2021), en-dessous de la moyenne de long
terme_ (50 %). L’indig:ateur relz_itif a I'évolution des montants investis baisse de « EVOLUTION DU CHIFFRE D’AFFAIRES ET DES EFFECTIFS POUR
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Des TPE-PME franciliennes un peu plus
optimistes que la moyenne pour 2023
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BILAN 2022
Aprés avoir particulierement soufiert de la crise,
Factivité et surtout Femploi se montrent plutdt solides.
Linvestissement reste en herne.

.
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L’activité et I'emploi restent dynamiques en 2022. Le chiffre d’affaires serait
en hausse de +6,0 % (contre +5,7 % au niveau national). Le solde d’opinion
relatif & I'activité est en léger recul sur un an a +23. C’est toutefois le niveau le
plus bas toutes régions confondues (avec les Hauts-de-France). L'emploi
accélére légerement sur un an: le solde d’opinion gagne 2 points a +12, au-
dessus de sa moyenne de long terme (+5).

ecceccccccccce

eecccccccce

La trésorerie des TPE-PME franciliennes se dégrade sur un an (-8 points a
-12), et s’approche de sa moyenne historique (-16).

Les projets d’investissement restent peu allants dans la région. Seules un
tiers des TPE-PME ont investi ou comptent le faire d’ici la fin de 'année, une
proportion quasiment stable sur un an et inférieure a celle observée avant crise
(43 % en novembre 2019). Le solde d’opinion relatif aux montants investis perd 3
points sur un an a -2, un peu au-dessus de sa moyenne de longue période (-4).

+ EVOLUTION DU CHIFFRE D’AFFAIRES, DES EFFECTIFS, DE LA TRESORERIE
ET DE L’INVESTISSEMENT — REPONSES DE NOVEMBRE
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PERSPECTIVES 2023 :
Les TPE-PME franciliennes ont les perspectives d'activité
les plus optimistes pour 2023, méme si lindicateur est
en nette dégradation.

Les perspectives d’activité et d’embauche des TPE-PME sont mieux
orientées que la moyenne. A +14, I'indicateur prévisionnel d’activité perd 25
points sur un an, et passe sous sa moyenne historique (+19). C’est toutefois le
plus haut niveau toutes régions confondues. En cohérence, les prévisions
d’embauche restent plutbt optimistes. Le solde d’opinion perd 10 points a +18,
un niveau supérieur & sa moyenne historique (+16) et un peu au-dessus de la
moyenne nationale (+17).

ecccccccccccce

eeccccccccce

La situation de trésorerie devrait continuer a se détériorer durant les 6
prochains mois : le solde d’opinion perd 12 points a —10, en-dessous de sa
moyenne historique (=7).

L’investissement résisterait. La part de TPE-PME comptant investir en 2023
reste stable a 40 %. Le solde dopinion concernant les dépenses
d’'investissement est en baisse de 6 points a +11, au niveau de la moyenne
nationale.
« EVOLUTION DU CHIFFRE D’AFFAIRES ET DES EFFECTIFS POUR
L’ANNEE SUIVANTE
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Des évolutions contrastées en 2022 et
des perspectives moins optimistes que
la moyenne en 2023
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BILAN 2022
Malgré une activité moins dynamique que Ia moyenne
nationale, 'emploi des TPE-PME normandes acceélére.

eeccccccccccccs

eecccccccccce
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Les TPE-PME normandes s’attendent a une activité relativement peu
dynamique en 2022. Le chiffre d’affaires est anticipé en hausse de +4,6 %
(contre +5,7 % au niveau national). Le solde d'opinion sur I'évolution de
l'activité perd 8 points sur un an a +25 tandis que celui sur les embauches
progresse de 6 points a +16, soit la hausse la plus marquée toutes régions
confondues.

Les TPE-PME de la région notent une dégradation de leur trésorerie. Le
solde d’opinion perd 6 points sur un an a -5 mais reste nettement au-dessus
de sa moyenne historique (-23).

L’investissement ralentit quelque peu. 48 % des TPE-PME ont investi ou
prévoient de le faire d’ici la fin de I'année, une proportion stable sur un an mais
largement inférieure a son niveau d’avant crise (61 % en novembre 2019).
L’indicateur relatif a I'évolution des montants investis perd 6 points sur un an a
-2, proche de sa moyenne historique (-3).

EVOLUTION DU CHIFFRE D’AFFAIRES, DES EFFECTIFS, DE LA TRESORERIE
ET DE L’INVESTISSEMENT — REPONSES DE NOVEMBRE
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PERSPECTIVES 2023
Les perspectives d'activité pour 2023 des TPE-PME :
normandes sont les plus faibles de I'Hexagone. :
L'emploi et 'investissement résisteraient mieux.
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Les TPE-PME normandes sont les plus pessimistes pour 2023.
L’indicateur prévisionnel d’activité chute de 26 points a -2, le niveau le plus
bas toutes régions confondues (avec la Bourgogne-Franche-Comté).
L’indicateur prévisionnel d’emploi baisse de 10 points & +14 mais reste au-
dessus de sa moyenne historique (+9).

vececcccccccccccce

Les difficultés de trésorerie devraient se poursuivre. Le solde d’opinion
relatif & la trésorerie future perd 12 points a -19, largement en-dessous de sa
moyenne historique (-9).

L’investissement résisterait. 46 % des TPE-PME comptent investir en
2023, une proportion en-dessous de la moyenne nationale (51 %) et de la
moyenne historique (53 %). Cependant, le solde prévisionnel des dépenses
d’investissement, quoiqu’en en baisse de 4 points & +12, se situe au niveau
de sa moyenne de long terme.

« EVOLUTION DU CHIFFRE D’AFFAIRES ET DES EFFECTIFS POUR

L’ANNEE SUIVANTE
SOLDE D’OPINION EN %
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Source du graphique : Bpifrance Le Lab
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Des indicateurs qui se dégradent plus que Ia
moyenne nationale en 2022 et 2023
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BILAN 2022
L'activité des TPE-PME de Ia région est peu dynamique.
Les indicateurs d’activité et d'emploi se dégradent
plus fortement qu'au niveau national.
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La croissance de Pactivité des TPE-PME de la Nouvelle-Aquitaine est la
plus faible toutes régions confondues. Le chiffre d’affaires est attendu en
hausse de 4,4 %. Les soldes d’opinion sont proches de la moyenne nationale
mais en plus fort recul sur un an. Celui concernant I'activité perd —15 pts a +26,
contre —8 points a +27 au niveau national. L’indicateur d’emploi recul de 7 pts
a +14 (contre -2 a +14), nettement au-dessus de sa moyenne historique (+5).

weoocc00ccccccnn
®ecc0ccccccce

La trésorerie s’est nettement dégradée. Le solde d’opinion sur les 6 derniers
mois baisse de 23 points, a —14, mais reste supérieur a sa moyenne historique
(-19).

L’investissement s’affaiblit. 52 % des TPE-PME déclarent avoir investi en
2022 ou comptent le faire d’ici la fin de 'année, en hausse sur un an (50 %
pour 2021). Le solde d’opinion sur les montants investis perd 10 point sur un
an a 0, mais reste légérement supérieur a sa moyenne historique (—2).

EVOLUTION DU CHIFFRE D’AFFAIRES, DES EFFECTIFS, DE LA TRESORERIE
ET DE L’INVESTISSEMENT — REPONSES DE NOVEMBRE
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Des perspectives dactivite et d'emploi qui
flechissent un peu plus fortement gque la moyenne
pour 2023.

Les TPE-PME anticipent un fort ralentissement de leur activité en 2023.
Le solde d’opinion sur I'évolution future de l'activité baisse de 31 points sur
un an a +1, en-dessous de sa moyenne historique (+11). Dans ce contexte,
les embauches devraient aussi marquer le pas : lindicateur prévisionnel
d’emploi perd 17 points sur un an a +12 mais reste au-dessus de sa
moyenne de long-terme (+8).

weoocc00ccccccnn
eccccccccces

Les difficultés de trésorerie se poursuivraient en 2023 : le solde
d’opinion chute de 16 points & —20, bien en-dessous du niveau historique
moyen (-8).

L’investissement ralentirait nettement en 2023 : 52 % des TPE-PME
comptent investir (contre 59 % il y a un an pour 2022). Le solde d’opinion
relatif & I'évolution future des dépenses d’'investissement recule de 7 points a
+9, un niveau inférieur & sa moyenne historique (+14).

« EVOLUTION DU CHIFFRE D’AFFAIRES ET DES EFFECTIFS POUR

L’ANNEE SUIVANTE
SOLDE D’OPINION EN %
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Des TPE-PME qui résistent
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BILAN 2022
Lactivité et l'emploi sont dynamiques en 2022
Linvestissement marque le pas.

eecc0cccccccccce
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L’activité et I'emploi des TPE-PME occitanes sont dynamiques en 2022.
Le solde d’opinion sur le chiffre d’affaires atteint +28, en baisse de 6 points sur
un an. La croissance du chiffre d’affaires serait de +5,8 % cette année (contre
+5,7 % en moyenne nationale). Le solde d’opinion relatif aux effectifs s’est
établi a +17 (+1 point sur un an), un niveau nettement supérieur a la moyenne
historique (+7).

La situation financiere des TPE-PME s’est dégradée ces six derniers
mois mais reste confortable. Le solde d’opinion associé perd 12 points a —8,
largement au-dessus de sa moyenne historique (—19).

L’investissement ralentit : 43 % des TPE-PME investiraient (50 % en
novembre 2021), une proportion inférieure a la moyenne nationale (47 %). Le
solde d’opinion sur les montants investis perd 13 points sur un an a 0, mais
reste supérieur de 4 points a sa moyenne historique.

EVOLUTION DU CHIFFRE D’AFFAIRES, DES EFFECTIFS, DE LA TRESORERIE
ET DE L’INVESTISSEMENT — REPONSES DE NOVEMBRE
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Pour 2023, les TPE-PME occitanes anticipent un
ralentissement de rlactivité mais I'emploi et
linvestissement résisteraient.

Les TPE-PME occitanes anticipent un net ralentissement de I'activité en
2023. Le solde d’opinion relatif au chiffre d’affaires perd 21 points sur un an a
+7, inférieur & son niveau historique de +14. Le solde d’opinion relatif a
'emploi diminue de 8 point sur un an, a +18, proche du niveau national (+17)
et supérieur a sa moyenne de longue période (+12).

.
.
.
.
.
.
.
.
.
.
.
.
.
.

ecceccccccccce

La trésorerie se détériorerait encore les 6 prochains mois, le solde
d’opinion diminuant de 6 points a —-12, soit un peu sous sa moyenne
historique (-9).

L’investissement serait plutét dynamique en 2023. 54 % des TPE-PME
investiraient en 2023 (contre 52 % en novembre 2021 pour 2022). Le solde
prévisionnel d’opinion des dépenses d’investissement est en légere baisse
(-2 points) a +17.

+ EVOLUTION DU CHIFFRE D’AFFAIRES ET DES EFFECTIFS POUR L’ANNEE

SUIVANTE
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Des embauches particuliérement
résilientes
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BILAN 2022
L'activité des TPE-PME marque le pas alors que I'emploi
reste particulierement dynamique en 2022.

®0ccc0ccccccnce,
eeccccccccccos
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L’activité subit un net ralentissement, aprés une année 2021
particuliérement dynamique. A +27, le solde d’opinion, identique & la moyenne
nationale, perd 19 points sur un an (le plus fort recul toutes régions confondues).
La croissance moyenne du chiffre d’affaires serait de +5,0 % (contre +5,7 % en
moyenne nationale), aprés une année 2021 plus allante que la moyenne (+7,7 %
contre +7,0 %). Le solde d’opinion relatif a I'emploi diminue |égérement (-3
points sur un an), & +21, le niveau le plus haut toutes régions confondues et
nettement supérieur & sa moyenne historique (+10).

La trésorerie resterait confortable, malgré une dégradation ces six derniers
mois. Le solde d’opinion passe en territoire négatif a -2, en baisse de 12 points
sur un an, mais nettement supérieur a sa moyenne de long terme (-16).

L’investissement ralentit Iégérement en 2022. 55 % des TPE-PME ont investi
ou comptent le faire d'’ici fin 2022 (contre 58 % en novembre 2021). L’indicateur
relatif aux montants investis baisse de 5 points sur un an a +4, niveau régional le
plus élevé (avec la région PACA) et supérieur a sa moyenne historique (0).

+ EVOLUTION DU CHIFFRE D’AFFAIRES, DES EFFECTIFS, DE LA TRESORERIE
ET DE L’INVESTISSEMENT — REPONSES DE NOVEMBRE
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PERSPECTIVES 2023
Des TPE-PME pessimistes concernant leur activité en :
2023, mais les embauches et [linvestissement :
seraient particuliérement résilients. :

Les TPE-PME des Pays de la Loire sont particulierement pessimistes
s’agissant de leurs perspectives d’activité en 2023. Le solde d’opinion
associé baisse de 31 points sur un an a +1 (contre +6 a I'échelle nationale),
inférieur & sa moyenne historique, de +18. En revanche, les créations d’emploi
seraient plus résilientes qu’en moyenne sur I'ensemble du territoire. Le solde
d’opinion sur les embauches en 2023 diminue de 13 points sur un an pour
rejoindre +21 (contre +17 en moyenne nationale), le niveau le plus élevé
toutes régions confondues.

eecccccccccccos

.

La situation financiére se dégraderait en 2023, le solde d’opinion tombant a
-13 (inférieur a sa moyenne historique de -5).

L’investissement serait dynamique. 59 % des TPE-PME comptent investir

en 2023, la proportion la plus élevée toutes régions confondues et supérieure a

sa moyenne historiqgue (52 %). Le solde prévisionnel sur les dépenses

d’investissements baisse de 4 points a +13, proche de sa moyenne historique

(+14).

« EVOLUTION DU CHIFFRE D’AFFAIRES ET DES EFFECTIFS POUR L’ANNEE
SUIVANTE

SOLDE D’OPINION EN %
40
30
20
10

0

-10

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Activité N+1 Pays de la Loire Effectifs N+1 Pays de la Loire
eeeeee Activité N+1 France Effectifs N+1 France

Source du graphique : Bpifrance Le Lab
PME | 76¢ ENQUETE DE CONJONCTURE |JANVIER 2023 | Bpifrance Le Lab | 15




Des TPE-PME un peu plus confiantes
fque la moyenne pour 2023
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PERSPECTIVES 2023 :

: BILAN 2022 : .

: En 2022, ractivité est particulierement dynamique. les : : Les perspectives 'activité pour 2023 sont un peu mieux :

: embauches sont moins allantes. : : orientees que celles ohservees a I'echelle nationale. :

B eeeeeeeeeeeeesnnnasessssnnnsnnnnnnnnsssssssssssssesttttttetettscssssssssssnnnnnes ¢ Linvestissement serait plus allant. :
L'activité des TPE-PME provencales est dynamique en 2022, apres une année Les TPE-PME provencales anticipent un ralentissement de Iactivité en
2021 moins allante que la moyenne. Le solde d’opinion perd seulement 4 points, a 2023 mais semblent un peu plus confiantes qu’en moyenne sur
+29, soit un niveau nettement superieur a la moyenne de long terme (+8). En ’ensemble du territoire. Le solde d’opinion relatif au chiffre d’affaires perd 22
moyenne, les dirigeants anticipent une croissance du chiffre d’affaires de +6,8 % points sur un an & +11 (contre —25 points & +6 en moyenne nationale). Les
(+5,7 % en moyenne nationale), notamment en raison de leffet rattrapage du TPE-PME sont en revanche moins optimistes que la moyenne s’agissant des
Tourisme. Cote emploi, le solde d’opinion perd,6‘p0|nts sur un an, a +10, en-dessous embauches. Le solde d’opinion baisse de 11 points sur un an, a +14, soit un
de la moyenne nationale (+14) mais reste |égerement au-dessus de sa moyenne niveau inférieur & la moyenne nationale (+17) mais supérieur & sa moyenne
historique (+7). historique (de +10).

Les TPE-PME affichent une situation financiére en dégradation mais qui reste La trésorerie future se détériore: le solde perd 6 points sur un an, et rejoint
plutét solide. Le solde d’opinion relatif & la trésorerie récente recule de 7 points sur ~12, niveau légérement inférieur & sa moyenne de long terme (-9).

un an, a =7 (contre —21 en moyenne historique). . _

] ) o i o . A P’inverse des autres régions, I'investissement est attendu plus allant en
L’investissement résiste. 45 % des TPE-PME déclarent avoir investi ou comptent le 2023. 51 % des TPE-PME comptent investir, une part en légére hausse sur un
faire en 2022, une proportion stable sur un an mais inférieure a la moyenne de long an (50 % fin 2021 pour 2022) et identique & la moyenne nationale. Le solde
terme (50 %). L’indicateur relatif a I'évolution des montants investis perd 6 points sur d’opinion relatif & I'évolution future des dépenses d'investissement gagne 3
un an a +4, niveau régional le plus élevé (avec la région Pays de la Loire) et au- points & +17, un niveau supérieur & sa moyenne historique (+14) et la
dessus de la moyenne historique (-2). moyenne nationale (+11).

« EVOLUTION DU CHIFFRE D’AFFAIRES, DES EFFECTIFS, DE LA TRESORERIE « EVOLUTION DU CHIFFRE D’AFFAIRES ET DES EFFECTIFS POUR L’ANNEE
ET DE L’INVESTISSEMENT — REPONSES DE NOVEMBRE 40 SUIVANTE
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METHODOLOGIE




—

Les indicateurs ou soldes d’opinions sont d’'usage classique dans les enquétes
de conjoncture pour suivre dans le temps I'évolution de I'appréciation des principaux
parameétres socio-économiques (activité, emploi, exportations, investissements...) et
financiers (trésorerie, accés au crédit...).

lIs correspondent a des soldes de pourcentages d’opinions opposées :

o Indicateur en évolution = [(x % « en hausse ») — (y % « en baisse »)] X 100

o Indicateur en niveau = [(x % « bon / aisé ») — (y % « mauvais / difficile »)] X 100

Les pourcentages d’opinion neutre (« stable » ou « normal »), qui font le
complément des réponses a 100 %, ne sont donc pas pris en compte dans le calcul
de ce type d’indicateur.

PME | 76°



+ REPARTITION SECTORIELLE DE L’ECHANTILLON

EN %
A l'occasion de la 76¢ édition de I'enquéte semestrielle de conjoncture, 40 000

entreprises des secteurs marchands non agricoles, de 1 & 249 salariés et réalisant 188;50
moins de 50 M€ de chiffre d’affaires, ont été interrogées a I'automne 2022. 800/3
70%

4 590 réponses recues entre le 2 et le 28 novembre, jugées complétes et fiables, 60%
ont été exploitées au niveau national et ont fait I'objet de déclinaisons pour 28??
(]

'ensemble des régions excepté la Corse et les Outre-Mer dont le nombre de

. - ; 30%
réponses est insuffisant. 20%
10%
Des questions supplémentaires relatives aux difficultés d’approvisionnement, a 0%
I'évolution des salaires et des prix, et aux problématiques énergétiques des TPE- & é,\“% & & (\5@ & @(\\?’ & X
PME ont été introduites pour I'ensemble de I'échantillon (environ 4 580 réponses a @ob RNl @,Oo & g & & &L ¥ @
ces questions ont été analysées). © Q>\e,"7" Q§0° @Qé‘ Q NG \\Q)be’ \)\gb @t@
SRS i 3 3
Les réponses a ces questions supplémentaires ont été redressées sous deux < 4?}%(\ OC§Q’ OQ‘Q < ¢
dimensions, de facon a reproduire la démographie des TPE-PME frangaises: ® O
Le nombre de salariés, de fagcon a corriger la sous-représentation des TPE *
parmi les répondants Industrie m Construction ®m Commerce B Transports ® Tourisme H Services

Le secteur d’activité, de facon a corriger la sur-représentation de l'industrie et la
sous-représentation du secteur du tourisme
Le redressement a été effectué sur la base du nombre d’entreprises dans les
différentes categories. |
+ STRUCTURE DE L’ECHANTILLON PAR TAILLE D’EFFECTIFS

« REPARTITION REGIONALE DE L’ECHANTILLON EN %
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